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Piyasa Degerlendirmesi - Agustos 2024

Global piyasalardaki hareketlilik Agustos ayinda da devam etti. Ay baginda beklentinin
oldukga altinda kalan ABD istihdam verisi ve zayif PMI verileri resesyon endiselerini
alevlendirirken riskli varliklardan kagisa neden oldu. Fed’in faiz indirimlerine baglamak
icin gec kaldigi korkusu piyasaya yayildi. Kiiresel borsalarda %10’u bulan kayiplar ve
glvenli liman goérevi gérmesiyle ABD tahvil piyasasinda aliglar gérdik. Global piyasalar
Agustos ayina korkuyla baglasa da ABD’de c¢ekirdek enflasyon, perakende satiglar,
isglcl piyasasi gibi iyimserlik yaratan veriler resesyon endigelerinin azalmasina destek
verdi. S&P 500 endeksi kayiplarini telafi ederek Agustos ayini %2,2 yikselisle tamamladi
ve Temmuz ayinda gordugu zirvesine yaklasti. ABD 10 yillik tahvil faizi resesyon
endiselerinin artmasi ve giivenli liman gorevi gormesinin etkisiyle ay icerisinde %3,66’ya
kadar gerilese de Agustos ayini %3,91 seviyesinde tamamladi. Temmuz ayinin bagindan
itibaren zayiflik gosteren dolar endeksi 101,7 seviyesine geriledi. Dolarin zayiflamasi ve
tahvil faizlerinin gerilemesi ile ons altin %2,2 artis kaydederek 2500 dolarin lzerine
yukseldi.

Jackson Hole Sempozyumu’nda konusan Fed Baskani Powell, para politikasinda
degisiklige gitme zamaninin geldigini soylerken, faiz indirimlerinin hizini ve miktarini
belirlemek icin verilere bakmak gerekecegini belirtti. Para piyasasi fiyatlamalarina
baktigimizda, Fed’in bu yil kalan ¢ toplantida toplam 100 baz puan faiz indirmesi
bekleniyor. 18 Eylul toplantisinda 25 baz puan faiz indirim beklentisi hakim. 18 Eyltl’den
once acgiklanacak olan 6 Eylil tarim digi istihdam verisi ve 11 Eylil enflasyon verisi, faiz
indirim beklentileri ve risk istahi Gzerinde etkili olacaktir.

Yurt icinde TCMB, parasal sikilagtirmanin gecikmeli etkilerini de g6z 6niinde
bulundurarak politika faizini sabit tutmaya devam etti. Banka tarafindan, enflasyon
Gzerindeki yukari yonli riskler géz oniinde bulundurularak ihtiyath bir durus izleniyor.
Piyasa fiyatlamalarina baktigimizda kisa vadede 6ne ¢ikan bir hikdyenin olmamasi ve
global piyasalarda yagsanan dalgalanmanin etkisiyle Borsa istanbul diizeltme siireci
icerisine girdi. BIST100 endeksi Agustos ayinda %7,5 geriledi. Kurda hareketlilik hiz
kazandi ve Dolar/TL %2,8 artigla 34,08 TL’ye yukseldi. Kurdaki ylkselise karsilik TCMB,
TL’ye gecisi hizlandiracak kararlar almaya devam etti. Zorunlu karsilk uygulamasmda
degisiklige gidilerek Turk Lirasi mevduati destekleyecek ilave adimlar atildi. TCMB
tarafindan enflasyon kontrol altina alinana kadar siki durus korunacak mesaji verilmeye
devam ediliyorken, 5 Eylil Orta Vadeli Program, 6 Eylul Fitch Turkiye degerlendirmesi
ve olasi bir not artisi TL varliklar lehine pozitif bir hikdye yaratmaya devam edebilir.

Uluslararasi gellﬁmeler

ABD tarim disi istihndam verisi Temmuz ayinda 176 bin olan beklentinin oldukg¢a altinda
114 bin agikland. istihdam verisinde zayiflama gérilirken, issizlik orani da %4,1°den
%4,3’e ylkseldi. Is glci piyasalarinda beklentilerin Gzerinde bir hizda soguma gorulme3|
resesyon endisesini glindeme getirdi. Agustos ayina ait tarim digi istihdam verisi 6
Eylil’de aciklanacak. Beklenti 165 bin ve yeniden resesyon spekilasyonlarinin glindeme
gelmemesi icin beklentiye yakin bir veri gérmek risk istahinin devami igin 6nemli olacak
tir.

ABD’de Temmuz ayi aylik enflasyon verisi beklentilere paralel olarak %0,2 aciklandi.
Yilhik enflasyon %3’ten %2,9’a, cekirdek enflasyon ise %3,3’ten %3,2’ye geriledi.
Beklentilere paralel gelen enflasyon verisi sonrasi Fed’in Eylll ayinda faiz indirimlerine
baslayacagi beklentisi korundu.
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ABD sanayi iretimi Temmuz ayinda beklentilerin de lizerinde %0,6 daraldi. Perakende
satiglar verisi ise beklentilerin tGzerinde %1 artti. %71’lik artig 2023 yilh Ocak ayindan bu y
ana kaydedilen en bliylk artiga isaret ediyor.

ABD ikinci geyrek yilliklandirilmig bliylime verisi %2,8’den %3’e revize edildi.

Fed’in enflasyon gdstergesi olarak takip ettigi ¢cekirdek kigisel tiketim harcamalari
Temmuz ayinda yillik bazda %2,6 diizeyinde sabit kaldi. Veri son U¢ aydir %2,6
seviyesinde bulunuyor.

ABD ISM imalat PMI Temmuz ayinda 46,8’e gerileyerek bu yilin en disik seviyesini gor
mesinin ardindan AJustos ayinda 47,2’ye ylkselse de esik seviye altinda kalmaya devam
ediyor.

Jackson Hole Ekonomi Politikasi Sempozyumu'nda konusan Powell, para politikasinda
degisiklige gitme zamaninin geldigini sdyledi ve faiz indirimlerinin hizini ve miktarini
belirlemek icin verilere bakmak gerekecegi yonlendirmesinde bulundu.

Euro Bolgesi’nde yillik TUFE Temmuz ayinda %2,5’ten %2,6’ya yikseldi. Agustos ayinin
oncl verisi ise enflasyonun %2,2 seviyesine yikseldigini gosterdi.

Japonya ekonomisi ikinci gceyrekte ¢eyreklik bazda %0,5 olan tahminlerin lizerinde %0,8
bliylime kaydetti. Temmuz ayi ¢ekirdek enflasyon %1,9 ile 2022 yili Eylil ayindan bu
yana en dlslk seviyeye geriledi. Japonya Merkez Bankasi Bagskani, ekonomi ve fiyatlar
beklendigi gibi performans gdsterirse faiz artiglarina devam edilebilecegini belirtti.

Cin PMI verileri Agustos ayinda pozitif bir gérinim sergiledi. Caixin imalat PMI 49,8
’den 50,4’e ylkseldi.

Ulusal Geligmeler

Tuketici Fiyat Endeksi AJustos ayinda aylik bazda %2,47 artis kaydederken yillik
enflasyon baz etkisiyle %51,97’ye geriledi. Ana harcama gruplari itibariyla Agustos
ayinda bir dnceki aya gore azalan ana grup -%1,1ile gida ve alkolsiiz icecekler oldu. Bir
onceki aya gore artigin en ylksek oldugu ana grup ise okul sezonunun yaklagmasiyla
%11,34 ile egitim oldu.

TCMB yilin Gglinct enflasyon raporunu yayinladi. Enflasyon tahminlerinde degisiklik
yapllmadl Sene sonu icin enflasyon tahmini %38 (%34-42 arali§i) iken 2025 yili tahmini
%14 (%7-21 aralign).

Sanayi Uretimi Haziran ayinda aylik bazda %2,1, yillik bazda ise %4,7 azalig gosterdi. Veri
2023 yili deprem felaketinden beri gérilen en gicli daralmaya isaret ediyor.

Cari denge Haziran ayinda 9 ay sonra 407 milyon dolar fazla verdi. Mayis ayinda 1,01
milyar dolar agik verilmisti. Son on iki aylik cari acgik ise 24,8 milyar dolar seviyesine
geriledi.

Dis ticaret agig1 Agustos ayinda yillik %43,4 dustsle 4,9 milyar dolara geriledi ve son 34
ayin en duguk seviyesine indi. Agustos ayi ver|3|yle birlikte sekiz aylik donemde dig
ticaret acigl %33,6 dislisle 54,8 milyar dolara gerilerken ihracatin ithalati kargilama orani
%75,7'ye yt'jkseldi.

TCMB, parasal sikilagtirmanin gecikmeli etkilerini de géz éniinde bulundurarak politika
faizini sabit tutmaya devam etti. Banka tarafindan, enflasyon Gzerindeki yukari yonlu
riskler g6z onlinde bulundurularak ihtiyatli bir durus izlenmeye devam ediliyor.

Kur korumali mevduat (KKM) hesaplarindan ¢ikig hizi yavaglasa da siire¢ devam ediyor.
KKM biylkligu 23 Agustos ile biten haftada 1,62 milyar TL’ye geriledi.
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Turkiye genelinde konut satiglari Temmuz ayinda yillik bazda %16 artigla 127 bin 88 oldu.
Bir 6nceki ay 79 bin 313 adet konut satigi gergeklegsmisti. Ocak-Temmuz déneminde ise
konut satiglar %0,5 azaligla 672 bin 162 olarak gergeklesti.

Tirkiye'ye Temmuz ayinda gelen yabanci ziyaretgi sayisi, gegen yilin ayni ayina gére %

2,6 artarak 7,3 milyon oldu. Bir 6énceki ay yabanci ziyaretgi sayisi 5,8 milyon
sevnyesmdeydl

Fon yoneticilerinin kisisel gorusleri olarak hazirlanmigtir. Yatirim tavsiyesi veya danismanhidi niteliginde degildir. Deniz Portfoy
Yonetimi A.S. ve Denizbank A.$ fonlari yonetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Guvenilir oldugu disinilen
kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatal veriler yazari baglamaz. Yorumlar yazarinin kigisel goruslerini yansitir ve ilgili
sirketlerin resmi goriisl yerine gegcmez. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© 2024 Deniz Portfoy Yonetimi A.$
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon Igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhik)

%6

Fon BUYUkIUgU W Mevduat (TL)

64.562.602TL [1 Devlet Tahvili
MHB %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi [ Ters-Repo
36.138 B Ozel Sektér Tahvili

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Biiylklagi
ve Portfoy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhik)

Fon Biyuklaga

143.036.613TL

Katilimci Sayisi
99.874

W Katilma Hesabi (TL)

MHC %1,09 %0,85

Ozel Sektor Kira Ser.
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhik)

B Ozel Sektér Tahvili

Fon Blydklaga

YF Katilma Payi

32.931.154TL i Ters-Repo
MHM %1,09 %0,85 -
Katimci Sayisi Mevduat (1)
6066 I Devlet Tahvili

[ Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon igletim Fon Buyiklagi
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve
(Yillik) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon

Kodu Portféy Dagilimi

MHN %1,09

%0,85

Fon Blyuklagu
17.571.087TL
Katilimci Sayisi
577

H Hisse Senedi
PP
[ Devlet Tahvili
B Ozel Sektor Tahvili

Diger

MetlLife
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim .t e
Fon Gider Gider LRSI

Kodu Kesintisi Kesintisi Kat|||mv:| Savie Portféy Dagilimi
(Yilk) (Yillk) Y

Fon Buyuaklaga

W Hisse Senedi

29.424.245TL VIOP Teminat
MHO %1,09 %0,85 [ Devlet Tahvili
Katimci Sayisi g Ters-Repo
725 Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim e
Fon Gider Gider eI

Kodu Kesintisi Kesintisi KatI|ImV: Savisi Felialeyy PRl
(Yillik) (Yillik) Y

%6 7L
Fon Blyuklagu ‘

W Hisse Senedi

62917979TL Ters-Repo
MHR %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi [ YF Katilma Payi
1.097 B Mevduat (TL)

MetlLife
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider :
Kodu  Kesintisi Kesintisi ve Portféy Dagilimi

(Yilhik) (Yillik) Katilimci Sayisi

Fon Buyuklagu

Fon Blyuklaga

W Hisse Senedi

19030106TL [ Kamu Kira Ser. (TL)
MHU %1,09 %0,85
Katilimci SGYISI [l Katilma Hesabi (TL)
458 B Ozel Sektér Kira Ser.

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?
Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biyukiag

Fon Gider Gider .. "
. . . .. ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime! Savisi
(Yillik) (Yillik) M

Fon BUYUkIUgU | Hisse Senedi
34.679.989TL Kamu Kira Ser. (TL)

MHV %1,09 %0,85 %54
Katilimci SGYISI [ BYF Katilma Paylari

657 B Katilma Hesabi (TL)
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

Fon Blyuaklaga

W Devlet Tahvili

359.660.754TL [ Hisse Senedi
MHZ %1,09 %0,85 -
Katilimci Sayisi [ Girigim Ser. YF
108.022 W Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhik) (Yilhik)

Fon Biyaklagi
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

W Kamu Kira Ser. (TL)

Fon Bayuklaga

[ Hisse Senedi
o o 328.641.550TL [ Girigim Ser. YF
MHI 61’09 40’85 Katilimcl SaYISI B Katilma Hesabi (TL)
Gayrimenkul YF
132.029  Diter
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Yatirim
Fonlari

Halka Arz
Tarihi

Halka Arzdan
itibaren Getiri

Son 1 Ay Getiri

Son 1Yl Getiri

10

Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %341,07 %4,33 %50,84
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %306,06 %3,88 %51,49
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %591,78 %3,22 %77,40
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %698,84 %-2,33 %50,50
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %901,09 %-2,71 %73,91
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %1.221,36 %-4,72 %65,94
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %838,62 %-3,84 %52,14
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.027,62 %-2,83 %51,31
Standart Fon 02.01.2018 %493,85 %-1,05 %41,11
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %397,69 %0,65 %29,16

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi

metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak

takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetlLife

Emeklilik ve Hayat
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Karsilastirmali Fon Performanslari
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MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025

f /MetLifeTR

W /MetLifeTR
/MetLifeTR

© /MetLifelurkiye
& /metlife.com.tr

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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