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Tum dinyada merkez bankalari, 2020'nin ilk glinlerinde faizindirimine devam ettiler. Tayland,
Malezya, Brezilya, Meksika, Rusya merkez bankalari piyasalara desteklerinisirdiirebilmekicin
destekleyici olacaklariniifade etmislerdi, ancak Korona viriistintin ardindan kosullar degisti. Daha
once opsiyonel farklliklarlaayrisan kiiresel merkez bankalari, artik koro halinde faizindirimi demek
zorunda kaldilar. ABD’de sirket bazli gelismeler Koronavirlsiiniin etkilerini icermeye basladi. Risk
istahi geri geldi. Bir dlizeltimi arayan yliksek varlik fiyatlariicin gecerli sebep de yaratilmis oldu.

Kiiresel Gelismeler: Kiiresel, bol likidite ortamisiiriiyor. Merkez bankalarinin kararli gevsek para
politikasitutumlari bir stire daha etkinligini devam ettirecek gibi gériinliyor. Jeopolitik gelismeler,
mevcut dingin seyri biranda bozabilmektedir. Resmi otoritelerin kararlarinaydnelik piyasa tepkisi
volatilitenin artisi yoninde etkileyici bir gli¢ olarak dne gikabiliyor. Subat ayinda da diinyanin akan
sulari durulmadi. ABD-Cingorismelerindeilk tlinelin ucunu gérmustiik. Kiiresel ticaret kaynakl
tedirginlik kismen hafiflemisti. Cin’de patlak veren Korona viriisii vakalari, sadece bolge ekonomilerini
olumsuz etkileyebilecek sanilirken, kiiresellesme egilimi gosterdi. Tedirginlik artti. Borsalar satis
baskisi altinda kaldi. TL varliklarda direkt etkilesim olmayabilir beklentisi 6ne ¢ikiyor. Gegen zaman
algiy1 bozarken, diinyanin bu yeni glindemine de hazirlikli olmak gerekiyor.

Ulusal Gelismeler: Subat ayinin ikinci Pazar gliniinde, BDDK’nin piyasadaki Turk Lirasini kurutma
karari almis oldugunu 6grendik. Bunu SWAP islemleri lizerindeki degisikliklerle gerceklestiriyor. SWAP
bir degis-tokus isleyisidir. Taraflararasinda belirli stirelerigin finansal araglarin takasini iciren bir
anlasmadir. Gergek hayatta hersey takas edilebildigi gibi SWAP isleminde de araglar her sey olabilir.
Pratikte SWAP islemlerinin cogu, aslil tutari esas alan nakit tutarlarini iceren adimlardan olusur. BDDK
bir bacagi doviz, digerbacagl TL olan SWAP isleminde 6zkaynaklarin %25’iile sinirli olan islem
yetkisini %10'a gekme karariyla haftayibaslatti.

Ekonomimizdeki dolarizasyon yiiksek seyrediyor. USD mevduatinin payi en az toplam tasarruflarin
%50'si kadar olmaktadir. Yadsinamaz yatirm aracimiz USD, SWAP isleminin birbacagidir. Diger
bacagiysa TL ve vadesinde TL alim yonlii gerceklesmekte olan para SWAP’1, forward’u, opsiyonuve
digertirevliislemlerin genel toplamibankanin 6zkaynaklarinin %10’u kadar olabilecektir. Buadim,
finansal kuruluslarin kisa vadeli TL ihtiyacglarinda artis anlamina da gelmektedir. BDDK'nin kritik
adimiyla giin icin volatilite yepyeni biryliksek tabana da oturmus olmaktadir. Subat ayi boyunca
sirmesi muhtemel bu ylksek oynaklik temposununilk kivilcimini da cogunluklajeopolitik
gerginliklerimiz atmaktadir. Suriye’den sehit haberleri gelmesinden énce baslayan hareketlilik, resmi
otorite kaynakli kararlara olan kirilganligin gostergesi niteliginde sekillenmistir. Gosterge faizde
%3’lere varan artiglari, BIST-100 endeksinde %3,5’lere erisen kayiplarive CDS (lke risk primi
Olciiminde de 16 puan kadar yukselisleri yasamis olmak yliksek oynaklik haritamizin sinirlarini da
tanimlamis olmaktadir.
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Yurtici tahvil piyasasinda Koronavirlistinlin tahribati, bozulan genel yatinm atmosferinden geliyordu.
Cin hem kendi ekonomisini hem de kiiresel ekonomiyi kurtarmak adina 6nemli adimlar atti. Ortamin
puslu havasi dagildi. icerdeki etkilesimler boyutundayasananlar; 2 yillik gésterge bononun faizi
ginllk 14 baz puan dismesi, 10 yilligin ise 1 baz puan gibi cok daha distk dizeyli bir geri cekilmesi
seklinde oldu. Ocak yillik enflasyon %12,15. Kisa yillik gosterge %11,06 ile eksifaizifiyathyor. Fisher’e
gore eksi %0,97 reel faiziisaret ediyor. Tum bu gelismeler TCMB’nin elini gliglendirdi. Kurul, politika
faizini Subat toplantisinda da 50 baz puan gibiindirebilecek. Tim bu gelismeleraynianda altin ve
USD endeksine olan talebi tetikledi. Boylece gram altin fiyatlamasina konu olan USD ve ons altin
fiyatindaki ylksek seyir, yerli yatinmcinin gram altin tercihini koruyacaktir. Yabanci yatirmci igin
durum; ilk 6 hafta boyunca toplam ¢ikis 1,55 milyar USD, 6’nci haftaigindeki ¢ikis ise 620 milyon USD
gibi hayliyiksek diizeyde gerceklesti.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: Subat ayinin ilk giinleri, 2020’'de gecikmeliyasanan Ocak etkisininilk
diizeltmelerinin alindigi glinler olmustur. Bu sinyallerin derinlesecek olan satis etkisi ay sonuna kadar
surecek bir kapsamli satis dalgasini da beraberinde getirmistir. Nitekim subat ayi psikolojik esik olan
100.000 seviyesiniasagikirmakta tereddiitetmemisve 99.331 diizeyinden kapatmistir.

Tahvil Piyasasi: Gosterge tahvil faizin Subat basinda 10,26 olan diizeyi, ay sonunda 12,51’e ¢ikmasiyla
2,25'lik artis dovizdeki artisa paralel bir minvalde gerceklesmektedir. Siyasi belirsizlik ve jeopolitik
gerginlik hicbirseyi bu derinlikte etkisi altinaalmamistir. TCMB’nin faizindirim stirecine ragmen bu

artisin yasanmis olmasi, Turkiye ile ilgili yabancialgisinin ne kadar da kararsiz kaldigini isareti olarak
algilamak gerekmektedir.

Doviz Piyasasi: Suriye, gogmenlerve Turkiye-Rusyailiskileri; dovizde %4,18'lik degerartigini
desteklemede etkiliydi. Mart’inilk giinleriyle Ocak’in ortalarindaki dénemde elde ettiklerinin
%46.7'sin1 iade etmistir. Subat boyunca TLninyoni sabit ve degisim gostermemektedir. TUdeki deger
kaybiysa %4,01 ile Tliirk ekonomisindeki zor donemiisaret etmektedir.
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Fonlarimiz

Baslangi¢ Fon (Risk: Diisiik)

Hangi Katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarrufve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi
ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil edilen
katiimcilardan/calisanlardanalinanve iki aylik cayma siiresi dahil baslangig déneminde katiimcilar adina katki
paylarinin degerlendirildigi Baslangi¢ Fonu olup diisiik risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon isletim
Fon Gider Gider Fon Biyiikliigiive

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi etz el i

(Yallik) (Yilhk)

® Vadeli Mevduat

Fon Buyiklugi
10.248.791TL

B Devlet Tahvili

0, 0,
MHB %1,09 %0,85 Katilimci Sayisi Takasbank Para
36.196 Piyasasi
B TersRepo

Baslangi¢ Katilim Fon (Risk: Diistik)

Hangi Katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarrufve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi
ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil edilen
katihmcilardan/calisanlardanalinanve iki aylik cayma suresi dahil baslangic ddneminde katilimcilar adina
katki paylarinin degerlendirildigi Baslangic Katilm Fonudur ve diislik risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fonisletim
Fon Gider Gider Fon Biiyukliiguive
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi
(Yillik) (Yillik)

Portféy Dagilimi

Fon Buyuklugi ® Ozel Sektor Tahvili

.225.091TL

MHC %1,09 %0,85 >-225.091T
Katilimci Sayisi B Kamu Kira
17.681 Sertifikasi
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Fonlarimiz

Temkinli Degisken Fon (Risk: Diisiik)
Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/calisanlara sunulan degisken bir
fon olup diisiik risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon isletim
Fon Gider Gider Fon Biiyiiklugiive .. o
Kodu Kesintisi Kesintisi Katihmci Sayisi R RE
(Yillik) (Yallik)
M Devlet Tahvili
Fon BulydklGgu B Vadeli Mevduat
309.907 TL
0, 0, .
MHM %1,09 %0,85 Katilimci Sayisi W Finansman
85 Bonosu
M Takasbank Para
Piyasasi

DengeliDegisken Fon (Risk: Orta)
Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan degisken bir fon
olup orta risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon isletim
Gider Gider Fon Biyiikliigiive .. o
Kesintisi Kesintisi Katihmci Sayisi oty D Al
(Yillik) (Yallik)
2% B Devlet Tahvili
Fon Biyiklug ‘ B Vadeli Mevduat
MHN %1'09 %0,85 476.766 TL ¥ Pay (Hisse Senedi)
Katilimci Sayisi ¥ Takasbank Para Piyasasi
129

B Ters Repo

® Kamu Kira Sertifikasi
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Fonlarimiz

Atak Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmay tercih eden katilimcilara/calisanlara sunulan degisken bir fon
olup orta-lizeri risk profilindeki katiimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon isletim
Fon Gider Gider Fon Biiyiikliigiive

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi hortfoyDagllimi
(Yillik) (Yallik)

0,
7% B Pay (Hisse Senedi)

Fon Buydklagi
223.392TL
MHO %1,09 %0, 85 3-39
Katilimci Sayisi
82

B Vadeli Mevduat
[ Devlet Tahvili

B Ters Repo

B Takasbank Para Piyasasi

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)
Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan degisken bir fon
olup yiiksek risk profilindeki katihmcilara yoneliktir

Fon Toplam Fon isletim
Gider Gider Fon Biiyiiklugiive

Kesintisi Kesintisi Katihmci Sayisi oty D Al
(Yillik) (Yallik)

B pay (Hisse Senedi)
Fon BlydklGgl

B Ters Repo
279.540 TL
MHR %1109 %0185 KatllImCI SayISl 1 Devlet Tahvili
72

B Takasbank Para
Piyasasi
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Fonlarimiz

Atak Katilim Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmay tercih eden katilimcilara/calisanlara sunulan degisken
bir (faizsiz) fon olup orta-lizeri risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon isletim
Fon Gider Gider

Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yillik) (Yallik)

Fon Biiyiikliigiive

Katihmci Sayisi He e

Fon Buydklagi
. TL
MHU %1,09 %0, 85 66.600
Katilimci Sayisi
24

M Pay (Hisse Senedi)

G2y M Kamu Kira
Sertifikasi

Agresif Katilim Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/calisanlara sunulan degisken bir
(faizsiz) fon olup yiiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam Fon isletim
Gider Gider

Fon Biyiikliigiive

Kesintisi Kesintisi Katihmci Sayisi oty D Al

(Yillik) (Yallik)

Fon BlydklGgl

M Pay (Hisse
MHV %1,09 %0,85 >6.826 TL Senedi)
Katihmci Sayisi
22

MetlLife
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Fonlarimiz

Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katiimcilarin
birikimleri bu fonda yatirima yonlendirilir.

Fon Toplam Fon isletim
Fon Gider Gider Fon Biiyiikliigiive

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi hortfoyDagllimi
(Yillik) (Yallik)

M Devlet Tahvili

® Vadeli Mevduat

Fon Biiyuklug

= Yatinnm Fonu Katilma Belgesi
MHZ %1,09 %0,85 69.271.671TL M Finansman Bonosu
Katilime Sayisi m Ozel Sektér Tahvili
55.005 ’

M Pay (Hisse Senedi)

Ters Repo

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin
birikimleri bu (faizsiz) fonda yatirima yonlendirilir.

Fon Toplam Fon isletim
Gider Gider Fon Biyiikliigiive .. o
Kesintisi Kesintisi Katihmci Sayisi oty D Al
(Yillik) (Yallik)

1% P
. B Kamu Kira Sertifikasi
Fon BlydklGgl
25.323.331TL

MHI %1,09 %0,85
Katihmci Sayisi

22.640

B Katilim Hesabi
= Ozel Kira Sertifikasi

= Yatinnm Fonu Katilma Belgesi

M Pay (Hisse Senedi)
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MetLife Fonlari Performansi

Fon

MetLife Emeklilik Fon Kurulus
Kurulusundan

Son 1 Ay Son 1 il

Yatinm Fonlari Tarihi . L. Getiri Getiri
Itibaren Getiri
Baslangi¢ Fon 13.01.2014 58.59% 0.56% 17.70%
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 47.87% 0.62% 16.55%
Temkinli Degisken Fon 01.01.2018 43.24% 0.01% 19.89%
Dengeli Degisken Fon 01.01.2018 31.21% -3.78% 12.17%
Atak Degisken Fon 01.01.2018 13.98% -7.23% 9.18%
Agresif Degisken Fon 01.01.2018 0.14% -6.70% 6.63%
Atak Katilim Degisken Fon 01.01.2018 20.81% -5.87% 15.27%
Agresif Katilim Degisken Fon 01.01.2018 22.73% -7.27% 18.89%
Standart Fon 01.01.2018 36.76% -1.02% 19.32%
Standart Katilim Fon 01.01.2018 32.60% 0.04% 17.93%

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslariile ilgili her turlG detayh bilgiyi metlife.com.tr internet
sitemizde “Emeklilik Yatinm Fonlari” sayfasindan glincel olarak takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis olup, igeriginin
higbir béliimii ahm-satim yéniinde yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Yatirim danismanlgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gériisler,
yatirmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilere uygun sonuclar
dogurmayabilir.
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Karsilastirmali Alternatif Yatirirm Araglari
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MetLife Emeklilik ve Hayat A.$.
Kavacik Ticaret Merkezi
Rizgarlibahge Mahallesi Kavak Sokak
B Blok No.: 18 Kavacik - Beykoz 34805 Istanbul
Sicil No.: 388669
Mersis No.: 0854006902900014

0850 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94
metlife.com.tr 0/ @/

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagh ortakliklari ve igtirakleri (" MetLife") aracilryla, bireysel ve kurumsal migterilerinin

degisen dlnyalanna yon vermelerine yardim etmek (zere sigorta, yillik gelir sigortalan, ¢aligan yan haklan ve varlik yonetimi
alanlannda hzmet veren, diinyanin 6nde gelen finansal hizmet girketlerinden biridir. 1868 yilinda kurulmug olan ve 40'tan

fazla ulkede faaliyet gosteren Metlife; Amerika Birlegik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadofu'da
pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi igin www.metlife.com adresini ziyaret edinz.



