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asa Degerlendirmesi - Eylil 2024

uI ayl igerisinde bircok majér merkez bankasi faiz kararini agikladi. ingiltere Merkez
BankaS| (BoE) agustos ayinda faiz indirmesinin ardindan eylil ayini pas gecti. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) haziran ayinda bagladigi faiz indirimlerine eylil ayinda devam etti.
Cin Merkez Bankasi (PBoC) blytime hedefinin tutturulabilmesi igin kapsamli tegvik
paketi acikladi. ABD Merkez Bankasi (FED) 50 baz puan faiz indirdi. Yilin devaminda
major merkez bankalarinin faiz indirimlerine devam edecegi degerlendirilmektedir. Fed
yetkililerinin ydnlendirmesiyle birlikte sene sonuna kadar Fed’in en azindan 50 baz puan
daha faiz indirmesi bekleniyor. ABD’de yillik enflasyon son (¢ yilin en diisiik seviyesinde
ve Fed’in uzun vadeli hedefine ydnelik gerileme kaydediyor. Zayif temmuz ayi tarim digi
istihdam verisinin ardindan agustos ayi tarim digi istihdam verisi daha giclu agiklandi.
Risk istahini destekleyici gelismeler yasanirken, Orta Dogu’da Iran-Israil arasinda artan
gerginlik ise riskli varliklar lizerinde satig baskisi yaratti. Satig baskisina ragmen S&P 500
endeksi eylul ayini %2 kazancla kapatabildi. Tahvil piyasasi alicili seyrini strdirerek
%3,78’e geriledi. Dolar endeksindeki zayiflik devam etti. Dolarin zayiflamasi, tahvil
faizlerinin gerilemesi, Orta Dogu’da tansiyonun diigmemesi ile ons altin %5 artigla 2634
dolara ylkseldi.
Ekim ayi itibariyla Fed’in kasim ayinda 50 baz puan yerine 25 baz puan faiz indirimi
yapabilecegi beklentisi risk istahini torpilemektedir. 50 baz puan olmasa bile faiz
indirimleri devam edecek ve ekonomik gériinimde resesyon endisesi yaratacak bir
bozulma yok. Yatirimcilar Fed toplantisina kadar enflasyon ve istihdam verileri basta
olmak Uizere aciklanacak ekonomik datalara odaklanmaya devam edecektir.
Yurt icinde TCMB siki para politikasi durugsunu korumaya devam etmektedir. Eylil ayi
enflasyon verisiyle birlikte TUFE %50°nin altina geriledi. Ancak, aylik enflasyon
beklentilerin Gzerinde kalmaktadir. Ekim ayi itibariyla aylik veri %2 seviyesi yakinlarinda
seyretmeye baslarsa bu yilin sonunda ya da 2025 yilinin basinda faiz indirimi olabilecegi
beklentileri kuvvetlenecektir. Ayrica, kasim ayinda S&P Global Ratings, Turkiye igin
degerlendirmede bulunacak ve not artigi gérmemiz mimkin.
Piyasa fiyatlamalarina baktigimizda kisa vadede 6ne ¢ikan pozitif bir hikdyenin
olmamasina karsilik Orta Dogu’da yasanan gelismelerin etkisiyle BIST100 endeksi saticili
seyrini sirdirdu. EylUl ayinda %1,7 geriledi. Dolar/TL yatay seyrini strdiriyor. Mevduat
faizi reel getiri sunmaya devam etmekte. Tahvil piyasasinda ise yabanci ilgisi ile birlikte
TL tahvil faizlerindeki gerileme hiz kazandi. 2 yillik tahvil faizi %39,5’e geriledi. Ancak,
eylll ayinda %3’e yakin aciklanan enflasyon verisi sonrasi faiz indirim beklentilerinin
otelenmesi ile ekim ayinin basinda gerileme devam etmemektedir.

Uluslararasi geligmeler
ABD tarim digi istihdam verisi Agustos ayinda 164 bin olan beklentinin altinda 142 bin

artig gosterdi. Haziran ve Temmuz ayi verilerinde asagdi yonli revizyona gidildi. Igsizlik
orani %4,3'ten %4,2'ye indi.
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ABD’de Agustos ayi aylik enflasyon verisi beklentilere paralel %0,2 agiklandi. Yillik
enflasyon %2,9’dan %2,5’e gerilerken, ¢cekirdek enflasyon ise %3,2 seviyesinde sabit
kaldi.

ABD sanayi Uretimi Agustos ayinda beklentilerin (izerinde %0,8 artti. Perakende satiglar
verisi ise daralma beklentisinin aksine %0,1 artis gosterdi.

Fed eylil ayinda 50 baz puan faiz indirime giderek faiz indirim siirecine basladi. Fed
yetkililerinin yonlendirmesiyle yilin geri kalaninda toplam 50 baz puan daha faiz indirimi
beklenmektedir. Piyasa ise 50 baz puanin lzerinde bir faiz indirimi olabilecegi
beklentisini g6z ardi etmemektedir.

Fed’in enflasyon g&stergesi olarak takip ettigi cekirdek kisisel tiketim harcamalari
Agustos ayinda yillik bazda beklentilere paralel %2,6’dan %2,7’ye ylkseldi. Veri son lg¢
aydir %2,6 seviyesinde bulunuyordu. Aylik kigisel tiketim harcamalari verisi ise %0,1 ile
beklentilerin altinda artis gosterdi. )

ABD ISM imalat PMI Eylll ayinda degisim gostermeyerek 47,2 seviyesinde kaldi. Imalat
disi PMI ise 51,5’ten 54,9’a ylkseldi. Beklentileri asan veri geniglemeye devam
etmektedir.

ECB, yilin ikinci faiz indirimini yaparak Eylil ayinda beklentilere paralel 25 baz puan faiz
indirdi. Mevduat faiz oranini %3,50 seviyesine gekti.

Euro Bolgesi’nde yillik TUFE Adustos ayinda %2,6’dan %2,2’ye geriledi. Eylil ayinin énci
verisi ise enflasyonun %1,8 seviyesine geriledigini gosterdi.

Cin pandemi doneminden sonra en blyik tegvik paketini acgikladi. %5 biylime hedefini
tutturabilmek adina kararli adimlar atilmaktadir. Yedi ginlik ters repo faizi %1,7’den %
1,5’e indirildi. Zorunlu karsiliklar 0,5 puan dusurulerek likidite saglandi. Konut kredi
faizleri asagi ¢ekildi. Hisse senedi piyasalarina destek vermek adina da bazi tegvikler
sagland.

Cin PMI verileri Agustos ayindaki pozitif géorinimini Eylil ayinda siirdiremedi.
Agustos ayinda 50,4 seviyesine ylikselen imalat PMI, Eylal ayinda 49,3’e geriledi. Caixin
hizmet PMI ise 51,6’dan 50,3’e gerilerken esik seviye Gizerinde kalmaya devam etti.

Ulusal Geligmeler

Eylil ayinda Orta Vadeli Program (OVP) aciklandi. 2024-2026 yillari igcin bUyime
beklentisi 0,5 puan asagi ¢ekildi. 2024 igin %3,5, 2025 igin %4, 2026 i¢in %4,5 2027 igin
de %5 bliyiime tahmininde bulunuldu. Enflasyon beklentileri ise 2024 igin %41,5, 2025
icin %17,5 olacak sekilde yukari yonli revize edildi. 2026 yili itibariyla enflasyonun %10
altina inmesi beklenmektedir.

GSYH 2024 yilinin ikinci geyreginde %2,5 oraninda bilylime kaydetti. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimig GSYH ise yilin ikinci ceyreginde %0,1 oraninda blyida. 2020 yili
ikinci ceyrek sonrasi en zayif biylime verisi 2024 yili ikinci ¢ceyrekte gorald.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tirkiye’nin kredi notunu bir kademe
artigla “BB-“ye yikseltti. Kredi notu goriinimini “pozitif’ten “duragan”a gevirdi.
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Tuketici Fiyat Endeksi Eylil ayinda beklentilerin lizerinde aylik bazda %2,97 artis
kaydederken yillik enflasyon baz etkisiyle %49,38’e geriledi. Yillik enflasyon baz etkisiyle
gerilese de Uglincl ¢eyrek enflasyonu ikinci ceyregin lGzerinde ve aylik enflasyon %2,5
tzerinde kalmaya devam etmektedir. Ekim ayi verisi de %2,5 (izerinde kalmaya devam
ederse TCMB’nin bu yil faiz indirimlerine baglayabilecegi beklentisi zayiflama
kaydedebilir.

Dig ticaret acigi Eylul ayinda sinirli da olsa artig gosterdi. Yillik bazda %0,5 artigla 5,1
milyar dolar oldu.

Haziran ayinda fazla veren cari denge Temmuz ayinda da fazla vermeye devam etti. 566
milyon dolar cari fazla gergeklesti. Son on iki aylik cari agik 19 milyar dolar seviyesine
geriledi.

Sanayi Uretimi Temmuz ayinda aylik bazda %0,4 artarken, yillik bazda ise %3,9 azalig
gosterdi. Perakende satislar verisi ise Agustos ayinda aylik bazda azalig gostermesi
beklenirken %0,1 artti.

TCMB, Agustos ayi enflasyon verisi igcin ana egilimin belirgin bir degisim sergilemedigini
degerlendirdi ve politika faizini %50°de sabit tuttu. Enflasyon beklentileri ve fiyatlama
davraniglarinin dezenflasyon siireci acisindan risk unsuru olmaya devam ettigi
vurgulandi. Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir dislis saglanana ve
enflasyon beklentileri dngérilen tahmin araligina yakinsayana kadar siki para politikasi
durusunun siirdirilecegi ifade edildi.

Kur korumali mevduat (KKM) hesaplarindan ¢ikis hizi yavaglasa da sire¢ devam ediyor.
KKM buylkligu 27 Eylil ile biten haftada 1,51 milyar TL’ye geriledi.

Tarkiye genelinde konut satiglari Agustos ayinda yillik bazda %10 artigla 134 bin 155 adet
oldu. Bir 6nceki ay 127 bin 88 adet konut satigi gerceklesmisti. Ocak-Agustos
doéneminde ise konut satiglari %1,1 artigla 806 bin 317 olarak gergeklesti.

Tiarkiye'ye Agustos ayinda gelen yabanci ziyaretgi sayisi, gegen yilin ayni ayina gére %2,
5 artarak 6,8 milyon oldu. Bir énceki ay yabanci ziyaretgi sayisi 7,3 mllyon
sewyesmdeydl Ocak-Agustos doneminde ise yabanci ziyaretgi sayisi %7,1 art|§la 35,8
milyon oldu.

Fon yoneticilerinin kisisel gorusleri olarak hazirlanmigtir. Yatirim tavsiyesi veya danismanhigi niteliginde degildir. Deniz Portfoy
Yonetimi A.S. ve Denizbank A.S fonlari yonetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Guvenilir oldugu disintlen
kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazari baglamaz. Yorumlar yazarinin kigisel goruslerini yansitir ve ilgili
sirketlerin resmi gorusi yerine gegcmez. Bu gorusgler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© 2024 Deniz Portfoy Yonetimi A.$
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhik)

Fon BUYUkIUgU Bl Mevduat (TL)

Devlet Tahvili

67.513.282TL
MHB %1,09 %0,85 [l Ters-Repo
Katilimci Sayisi g PP
34.582 Diger

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Biyaklaga

F Gid Gid
on I. e.r . I. e'r . ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime! Savisi
(Yillik) (Yillik) /

Fon Buyuklaga
148.588.640TL W Katilma Hesabi (TL)

MHC %1,09 %0,85 ] i
Katilimci SGYISI Ozel Sektér Kira Ser.

98.340
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Ran Gidar Gider DAL

. . e Portféy Dagilim
Kodu Kesintisi Kesintisi KatI|ImVCI Savis| riroy Lagiimi
(Yillik) (Yillik) y
B Ozel Sektér Tahvili
Fon BUYUkIUgU Mevduat (TL)
37.321.756TL mTee
MHM %1,09 %0,85 B YF Katilma Pay!
Katilimei Sayisi Ters-Repo
704 [ Devlet Tahvili
[ Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biyukiago

Fon Gider Gider .
. .. . e ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime: Savisi
(Yillik) (Yillik) /
v e e e W Hisse Senedi
Fon BUYUkIUQU [] Devlet Tahvili
17.697.893TL §TPP
MHN %1,09 %0,85 el Sektsr Tahvil
Katimci Sayisi W Ozel Sektor Tahvil
[ ] Ters-Repo
553 [ Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhik)

B Hisse Senedi

Fon Blyiklaga

30.579.844TL

Katilimci Sayisi
762

Devlet Tahvili
MHO |  %1,09 %0,85 e
’ ’ B YF Katilma Payi

[1TPP

B Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon igletim Fon Bayiklaga
Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve Portfoy Dagilimi
(Yilhk) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon
Kodu

%6
Fon Blyukliga

63.131.613TL

W Hisse Senedi

MHR %1,09 %0,85 Ters-Repo
Katilimer Sayisi -
1.075
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu

ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhik)

%4

Fon BUYUHU@U 4 W Hisse Senedi
19567280TL [ [ Kamu Kira Ser. (TL)
MHU %1,09 %0,85 19%29
Katilimci SGYISI \ [l Katilma Hesabi (TL)
486 B Ozel Sektér Kira Ser.

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biyukiag

Fon Gider Gider .
. e . . ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimet Savisi
(Yillik) (Yillik) I
Fon BUYUkIUgU W Hisse Senedi
35.128.950TL ’ Kamu Kira Ser. (TL)
MHV %1,09 %0,85 %54
Kat|I|m0| SGYISI [ BYF Katilma Paylari
651 B Katilma Hesabi (TL)
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan

katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklagu
ve

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

Portféy Dagilimi

(Yilik) (Yilhk)

Fon Blyukliga

371.815.391TL

Katilimci Sayisi
109.443

MHZ %1,09 %0,85

W Devlet Tahvili
Hisse Senedi

[ Girigim Ser. YF

I Gayrimenkul YF

"] Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon Igletim Fon Blyuklaga

Fon
Kodu

Gider

Kesintisi

(Yilhk)

Gider

Kesintisi

(Yilhik)

ve
Katilimci Sayisi

Fon Biyuklaga

341.475.454TL

Katilimci Sayisi
135.902

MHI %1,09 %0,85

Portfoy Dagilimi

W Kamu Kira Ser. (TL)
Hisse Senedi

[ Girigim Ser. YF

B Kiymetli Madenler
Diger

MetlLife
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MetLife Fonlar: Performansi

Eient:e Emeklilik Yatirim H?I!Ia(::i\ & i:lizlz:\(fe':rGZ::i:i Son 1Ay Getiri Son 1Yil Getiri
Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %358,72 %4,00 %52,91
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %320,26 %3,50 %52,55
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %617,79 %3,76 %63,10
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %709,81 %1,37 %46,71
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %919,18 %1,81 %61,10
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %1.239,97 %1,41 %55,16
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %855,36 %1,78 %43,37
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.048,52 %1,85 %42,26
Standart Fon 02.01.2018 %505,03 %1,88 %40,10
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %405,26 %1,52 %28,66

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetlLife

Emeklilik ve Hayat
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Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat
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MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025
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© /MetLifelurkiye
& /metlife.com.tr

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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