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Nisan ayi, ekonominin gidisatini gdsteren 6nci veriler ile istihdam piyasasi ve enflasyon
verisinin beklentilerden gli¢li seyretmesinden dolayi, Fed faiz indirim beklentilerinin yil
sonuna Otelendigi ve bu 6telenmeden kaynakli global risk istahinin azaldigi bir ay
olmustu. Mayis ayinda ise risk istahinda yeniden giigclenme takip edildi. Bu gliiglenmenin
sebebi ise siki is glicl piyasasinda soguma gorilmesi ve enflasyon géstergelerinin
olumlu bir goériiniim ortaya koymasindan kaynaklanmaktadir. Fed’in sene sonundan 6nce
faiz indirimine baglayabilecedi ve bir yerine iki adet faiz indirimi olabilecegi
beklentilerinin kuvvetlenmesi risk istahini destekledi. S&P 500 endeksi Mayis ayinda
%4,8 ylukselerek hem Nisan ayindaki kayiplarini telafi etti hem de zirve tazeledi. ABD 10
yillik tahvil faizi %4,69’dan %4,51’e geriledi. Dolar endeksi doért ay boyunca
ylkselmesinin ardindan Mayis ayinda 106,3 seviyesinden 104,6’ya gevsedi. Ons altin N
isan ayinda oldugu gibi Mayis ayinda da 2400 dolarin lGzerini zorlasa da bu seviye
Uzerine yerlesemedi. Mart ve Nisan aylarinda faiz indirim beklentilerinin 6telenmesinden
olumsuz etkilenmeyen ons altin, Mayis ayinda jeopolitik endiselerin de artig
gostermemesinin etkisiyle 2400 dolar Gzerinde kar satisiyla karsilagti. 12 Haziran
tarihinde Fed’in faiz karari ve Bagkan Powell’in yonlendirmeleri takip edilecek. Toplanti
tarihinden 6nce agiklanacak isglicl piyasasi ve enflasyon verilerinde soguma gorilip
gorilmeyecegi ve faiz kararinin ardindan Bagkan Powell’in faiz indirimlerinin basglangi¢
zamanina yonelik yapacagi yonlendirmeler, risk igtahi Gizerinde belirleyici olmaya devam
edecektir.

Yurt icinin gindeminde ise uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin Tirkiye
‘nin kredi notunu yikseltmesi, enflasyonla miicadeleye destek vermek adina kamuda
tasarruf ve verimlilik paketinin agiklanmasi, TCMB’nin faiz karari ve yonlendirmeleri yer
aldi. TCMB, beklentilere paralel olarak, bir haftalik repo faizini Nisan ayinin ardindan M
ayls ayinda da %50 seviyesinde birakti. TCMB tarafindan “Yurt i¢i ve yurt digi
yerlesiklerin Tlrk Lirasi finansal varliklara talebiyle olusan likidite fazlasi ilave tedbirlerle
sterilize edilecektir” agiklamasi yapildi. Agiklamanin ardindan TCMB, Tirk Lirasi
mevduat ve kur korumali mevduat (KKM) hesaplarina uygulanan zorunlu karsilik oranlari
ni artirarak sistemden yaklagik 550 milyar TL likidite ¢ekti. Mayis ayinda USD/TRY sinirh
da olsa 32,2 seviyesine geriledi. TL’nin degerlenmesi ile yatirnmcinin TL varliklara ilgisi
artti. Para piyasasi fonlarina 93,5 milyar TL para girisi gerceklesti. Borsa Istanbul’da Bl
ST100 endeksi zirve tazelese de ayin 22’sinden sonra kar satiglari gorildi ve Mayis ayi
%3,5 ylkseligle tamamlandi. Yabanci yatirimci Mayis ayinin ikinci yarisinda hisse sendi
satarken yatirnm ve emeklilik hisse senedi fonlarina para girisi devam etti. Yabanci hisse
senedi fonlar hari¢ tutuldugunda Mayis ayinda hisse senedi fonlarina 28,6 milyar TL
para girisi oldu.

Uluslararasi geligmeler
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ABD tarim digi istihdam verisi Nisan ayinda 238 bin agiklanmasi bekleniyorken 175 bin
aciklanarak beklentilerin altinda kaldi. Ayrica, %3,8 seviyesinde sabit kalmasi beklenen
igsizlik verisi de %3,9 seviyesine ylkseldi. Aciklanan veriler igglicli piyasasinin ivme kayb
ina ugradigi sinyalini verdi. Boylece Fed’in faiz indirimlerine baglamasi beklenen tarih K
asim ayindan Eylil ayina kaydi.

ABD TUFE verisi Nisan ayinda aylik bazda %0,3 artarken yillik bazda %3,5’ten %3,4’e
geriledi. Cekirdek TUFE ise yillik bazda %3,8’den beklentilere paralel bir sekilde %3,6’ya
indi. Yillik enflasyondaki gerileme, Fed’in Eylll ayinda faiz indirimlerine basglayabilecegi
beklentilerini kuvvetlendirdi.

ABD sanayi retimi Nisan ayinda aylk bazda degisim gdstermezken, perakende satiglar
verisi de %0,4 artig beklentisine karsilik yatay seyretti. Beklenti altinda kalan perakende
satiglar verisi enflasyon dinamiklerinin gi¢ kaybettigi dngorilerini kuvvetlendirdi.

Fed’in enflasyon gostergesi olarak takip ettigi cekirdek kisisel tiketim harcamalari Nisan
ayinda beklentilerin altinda kalarak aylik %0,2 artti. Yillik bazda ise %2,8 seviyesinde
sabit kaldi. Beklentiler dahilinde seyreden veri Fed faiz indirim beklentilerini
kuvvetlendirirken risk istahini da destekledi.

ABD ISM imalat PMI| Mayis ayinda bir énceki aya benzer sekilde gerileme egilimini
surdirerek 48,7 olarak agiklandi. Imalat PMI verisi ise 50 seviyesinden 51,3’e yikseldi.
Euro Bolgesi’nde yillik TUFE Nisan ayinda %2,4 seviyesinde sabit kaldi. Mayis ayinin
oncl verisi ise enflasyonun %2,6 seviyesine ylikseldigini gosterdi.

Euro Bolgesi birinci geyrek yillik biyime, ilk okuma verisine gore degisiklik
gostermeyerek %0,4 artig gosterdi. ECB’nin Haziran ayinda faiz indirimine baslayacag
beklentileri korunuyor. Bu sene toplamda Ug¢ faiz indirimi beklentisi 6n plana ¢ikmaktadir.

Ulusal Geligmeler

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugu Standard&Poor's, Tirkiye'nin kredi notunu "
B"den "B+"ya yikseltirken, kredi notu gorinimini "pozitif" olarak korudu.

Tuketici fiyat endeksi Nisan ayinda aylik bazda %3,18 ile beklentilerin altinda artig kayde
derken yillik enflasyon %69,80’e ylkseldi. Yillik enflasyonun Mayis ayinda zirveyi
gormesi ve sonrasinda disis egilimine gegcmesi bekleniyor.

TCMB’nin 2. Enflasyon Raporu’nda 2024 yil sonu enflasyon tahmini 2 puan yukari
revizeyle %38’e ylkseltildi. 2025 ve 2026 yili enflasyon tahminlerinde ise bir degisiklik
yapilmadi; sirasiyla %14 ve %9 seviyeleri korundu.

Sanayi Uretimi Mart ayinda aylik %0,3 daralirken yillik %4,3 artarken 2023 yili Kasim
ayindan beri ilk defa aylik bazda daralma gorildi. Perakende satiglar verisi ise aylik
bazda bir degisim gostermedi. Gida satiglari aylik bazda %0,2 ile sinirl bir artis kaydetti.
Hazine ve Maliye Bakanhg kamuda tasarruf ve verimlilik paketini acgikladi. Kamu
harcamalarinin azaltilarak tasarruf saglanmasi ile cari dengedeki iyilesmenin devam
etmesi beklenmektedir.

Cari denge Mart ayinda 4,54 milyar dolar agik verdi. Kimilatif cari agik 32,1 milyar dolar
dizeyinde seyrediyor.
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TCMB, parasal sikilagtirmanin gecikmeli etkilerini de géz énlinde bulundurarak politika
faizinde degisiklige gitmedi ve %50 seviyesinde sabit tuttu. Enflasyon lizerindeki yukari
yonli risklere karsi ihtiyath durusun korundugu ifade edildi. Enflasyonda belirgin ve kalici
bir bozulma 6ngdrilmesi durumunda para politikasi durusu sikilagtirilmaya devam
edilecek. Ayrica, makroihtiyati cercevede sadelesme ve piyasa mekanizmasinin
islevselligini artirma amaci kapsaminda, menkul kiymet tesisi uygulamasi sonlandirildi.
TCMB, Turk Lirasi mevduat ve kur korumali mevduat (KKM) hesaplarina uygulanan
zorunlu karsilik oranlarini artirarak sistemden yaklagik 550 milyar TL likidite ¢ekti.
Tarkiye ekonomisi 2024 yilinin ilk ¢geyreginde %5,7 blyudi. Bliyimeye en fazla katkiyi
5,5 puanla tiketim harcamalari sagladi. Net ihracatin etkisi de pozitife donerek 1,6 puan
katki sagladi.

Kur korumali mevduat hesaplarindan c¢ikis slireci devam etse de ivme kaybetmektedir.
24 Mayis haftasinda 14,8 milyar TL c¢ikis olurken toplam blylklik 2,16 trilyon TL’ye
geriledi.

Turkiye genelinde konut satiglari Nisan ayinda yillik bazda %11,8 azaligla 75 bin 567 oldu.
Bir dnceki ay 105 bin 394 adet konut satigi gergceklesmisti. Ocak-Nisan déneminde ise k
onut satiglari %3,7 azaligla 355 bin 173 olarak gergeklesti.

Turkiye'ye Nisan ayinda gelen yabanci 2|yaretg| sayisl, gegen yilin ayni ayina gére %8,7
artarak 3,6 milyon oldu. Béylelikle pandemi 6ncesi 3,3 milyon olan yabanci ziyaretgi
sayisl geglldl Yilin ilk dért ayinda gelen yabanci ziyaretgi sayisi ise gecen yilin ayni
dénemine gore %11,8 artigla 10,7 milyon oldu.

Fon yoneticilerinin kigisel gorusleri olarak hazirlanmigtir. Yatirim tavsiyesi veya danigmanligi niteliginde degildir. Deniz
Portféy Yonetimi A.S. ve Denizbank A.S fonlari yénetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Guvenilir
oldugu dustnilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazar baglamaz. Yorumlar yazarinin kisisel
goruglerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi goériist yerine gegmez. Bu gorisgler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© 2024 Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhk)

Fon BUYUkIUQU B Mevduat (TL)

53.903.705TL [] Devlet Tahvili
MHB %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi I Katima Hesabi (TL)
35.473 B Ters-Repo

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Biylklagi

E . .
o Glfje.r . Glfie.r . ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katiime! Savisi
(Yillik) (Yillik) v
Fon Buyuklaga
127.484.823TL
MHC %1,09 %0,85 B Katilma Hesab (TL)
Katimci Sayisi
98.144
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

B Ozel Sektor Tahvili

Fon Biydklaga
24.132.273TL

Mevduat (TL)

[l Finansman Bonosu

MHM %1,09 %0,85
Katilimel SGYISI [ BYF Katilma Paylari
[ Ters-Repo
534 [ Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Bayuklaga

Fon Gider Gider .
. e . .. ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime! Savisi
(Yillik) (Yillik) Y

Fon Buyuklugu J Hisse Senedi
17.987.554TL VIoP Teminat

MHN %1,09 %0,85 [ Devlet Tahvili
Katilimci Sayisi | Ters-Repo

579 Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklugu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhik)

v eel e e B Hisse Senedi
Fon Buyukligu

Devlet Tahvili

31.753.042TL [ Mevduat (TL)
MHO %1,09 %0,85 Viop Temiat
Katilimci Sayisi n emina
[ Ters-Repo
663 B Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhik) (Yillik)

Fon Buyaklagia
ve Portfoy Dagilimi
Katiimci Sayisi

Fon Bayuklaga

W Hisse Senedi

64713268TL Ters-Repo
MHR %1,09 %0,85
Katilimei Sayisi B Mevduat (L)
1.073 B YF Katilma Pay!
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz

Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim .t e
Fon Gider Gider FEm LA

Kodu  Kesintisi Kesintisi ve Portféy Dagilimi

(Yillik) (Yillik) Katilimci Sayisi

Fon Blyuklaga
21.247.266TL

B Kamu Kira Ser. (TL)

MHU %1,09 %0,85

Hisse Senedi

Katilimci Sayisi
435

[ Katilma Hesabi (TL)

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam  Fon igletim e
Fon Gider Gider eI

Kodu Kesintisi Kesintisi KatI|ImV: Savisi Foialeyy LAl
(Yillik) (Yillik) Y

Fon Blyuklaga

37.698.524TL
MHV %1,09 %0,85

W Hisse Senedi

Kamu Kira Ser. (TL)
Katilimci Sayisi

614

[ Katilma Hesabi (TL)

MetlLife

Hayata birlikte yon verelim
Emeklilik ve Hayat



Mayis/2024 9
Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

Fon BUYUkIUgU W Devlet Tahvili

337.968.026TL [] Hisse Senedi
MHZ %1,09 %0,85 -
Katilimci Sayisi [ Girisim Ser. YF
103.605 W Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhik) (Yilhik)

Fon Biyiklagi
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Blyukliga

B Kamu Kira Ser. (TL)

292.085.335TL Hisse Senedi
MHI %1,09 %0,85 -
Katimci Sayisi W Girisim Ser. YF
120.01M W Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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MetLife Fonlar: Performansi

Halka Arz Halka Arzdan

MetLife Emeklilik Yatirim

Fonlar Tarihi  ltibaren Getiri SO | AY Getiri Son1Yil Getir
Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %292,52 %4,51 %45,91
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %265,01 %4,37 %47,20
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %527,23 %5,82 %143,13
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %686,62 %7,34 %130,03
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %892,10 %5,42 %171,34
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %1.238,55 %7,25 %181,69
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %830,69 %2,21 %117,23
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.012,95 %2,41 %129,29
Standart Fon 02.01.2018 %471,02 %4,27 %67,26
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %374,29 %1,27 %56,11

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetlLife

Emeklilik ve Hayat
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MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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