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Piyasa Degerlendirmesi - Temmuz 2024

Global piyasalar Temmuz ayini hareketli gecirdi. Jeopolitik ve siyasi riskler gindemde
kalmaya devam ederken, merkez bankalarinin Temmuz ayinda aldigi kararlar,
enflasyondaki gerileme ile birlikte Fed'in faiz indirimlerine baslayacagi beklentisi, ABD
ekonomisine dair beklentiyi kargilamayan isglici ve PMI verilerinin resesyon endiselerini
alevlendirmesi gibi birgok gelisme risk istahi Gizerinde etkili oldu. Joe Biden adayliktan
cekildi ve yerine baskan yardimcisi Kamala Harris’in aday olmasi bekleniyor. Kasim
ayinda yapilacak ABD bagkanlik segim|eri dncesinde yasanan gelismeler siyasi risklerin
artmasina neden olmaktadir. Israil’in Iran ve Libnan’a diizenledigi hava saldirilari da
Ortadogu’da gerilimi ylksek tutmaya devam eden gelismeler.

ABD’de haziran ayi enflasyon verileri gerileme kaydetti. Aylik enflasyon 2020 yili Mayis
ayindan beri ilk defa negatif agiklandi. Beklentilerden iyi gelen enflasyon verisi risk
istahini desteklese de resesyon endisesine neden olan ekonomik veriler risk istahinin
yeniden baskilanmasina neden oldu. Issizlik maasi bagvurulari son bir yilin zirvesine
ctkarken, ISM imalat PMI verisi son bir yilin en disik seviyesine geriledi. Tarim disi
istihdam datasi 114 bin ile beklentilerin oldukga altinda kaldi. Igsizlik orani %4,3’e
ylkseldi. Isgiicl piyasalarinda beklentilerin Gzerinde bir hizla soguma gorildi. Resesyon
endiselerini artiran veriler, Fed’in faiz indirimi yapmak igin geg¢ kaldigi, Eylil ayinda 25
yerine 50 baz puan faiz indirimi yapabilecegi ve yil sonuna kadar toplamda 100 baz puan
ve lizerinde faiz indirimi gorilebilecegi beklentilerini kuvvetlendirdi.

Resesyon endiselerinin artmasiyla glivenli liman gérevi géren varliklara talep artarken
riskli varliklardan kagig gorildi. S&P 500 endeksi Temmuz ayinda %1,1 yliikselse de A
dgustos ayina sert satislarla basladi. ABD 10 yillik tahvil faizi Temmuz ayinda %4
seviyesine dogru gerileme kaydederken Agustos ayinda yil i¢i en dislik seviyesi olan
%3,80’in de altina gordi. Ons altin Temmuz ayinda %5,2 yikselis kaydetti. Brent petrol
Orta Dogu’da gerilimin yikselmesine ragmen zayif verilerin ardindan Temmuz ayini %4
kayipla tamamladi. Agustos ayinin basinda da kayiplar %5’i agmis durumda. Subat
ayindan beri 104 seviyesi (izerinde tutunan dolar endeksi Agustos ayinda 104 seviyesinin
altinda bulunuyor. Japonya Merkez Bankasi’'nin siirpriz bir sekilde politika faizini %0,25'e
ctkarmasi sonrasi Japon yeni dolar kargisinda glic kazanmaktadir.

IMF, yayinladigi raporda, kiresel ekonomik blylime tahminini 2024 yil i¢in %3,2
seviyesinde sabit birakirken, 2025 tahminini 0,1 puan artigla %3,3’e ylkseltti. Tlrkiye igin
bliylime tahmini de 2024 i¢in 0,5 puan artigla %3,6, 2025 i¢in 0,5 puan azaligla %2,7
oldu.

Yurt igcinde kisa vadede gri listeden ¢ikig, Fitch ve S&P’nin ardindan Moody’s’den de not
artirirmi gelmesi sonrasi hikaye bitmis goériindyor. Ancak, orta uzun vadede ekonomi
tarafinda atilan pozitif adimlarin devam etmesi, Merkez Bankasi tarafindan enflasyon
kontrol altina alinana kadar siki durus korunacak mesaji verilmesi, Eylil ayinda Fitch, K
asim ayinda S&P’nin yeni bir not artirirmina gitme ihtimali ile yerli ve yabanci
yatirimcilarin TL varliklara olan ilgisi devam etmektedir. Yabanci yatirrmci Temmuz
ayinda da tahvil alimini sirdirdi. USD/TRY’de son glnlerde yukselig hareketi hizlansa
da dnemli bir artis ivmesi yok. Mevduat faizi reel getiri sunmaya devam ediyor. BiIST100
endeksi Temmuz ayinda ylkselis kaydedemedi. Agustos ayinin basi itibariyla global
hisse senetlerindeki satis baskisi yerli hisse senetlerine de negatif yansimaktadir.
Uluslararasi geligmeler
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ABD’de Haziran’da aylik enflasyon verisi %0,1 negatif aciklandi. Pandemi déneminden
beri negatif enflasyon verisi goriilmiyordu. Yillik enflasyonun %3,3’ten %3,1’e gerilemesi
beklenirken %3’e geriledi. Cekirdek enflasyon ise %3,4’te sabit kalmasi bekleniyorken
%3,3’e indi. Beklentilerden iyi gelen enflasyon verisi sonrasi Fed’in Eylll ayinda faiz
indirimlerine baglayacagi beklentisi gli¢c kazandi.

Fed’in enflasyon gdstergesi olarak takip ettigi ¢ekirdek kisisel tiiketim harcamalari H
aziran ayinda yillik bazda %2,6 diizeyinde sabit kaldi. Beklenti verinin %2,5 oraninda
gelmesi yonlindeydi.

ABD ikinci geyrek biylme verisi %2 olan beklentinin tzerinde, ilk ¢ceyrege gore
yilhiklandirimis olarak %2,8 biyime kaydetti. Cekirdek kisisel tiketim harcamalari verisi
ise %3,7’den %2,9 seviyesine geriledi.

Fed, Temmuz ayi toplantisinda beklentilere paralel olarak politika faizinde bir degisiklige
gitmedi. Bagkan Powell, kararin ardindan gerceklestirdigi konugsmasinda Eylil ayinda faiz
indirimi ihtimaline yesil 1sik yakti. Yetkililer 6nceden alinmis bir karar olmasa da
enflasyondaki gevseme ve isglicli piyasasindaki zayiflik sebebiyle faiz indirimi zamaninin
yaklastigini disindyorlar.

ABD ISM imalat PMI Temmuz ayinda 46,8 seviyesine gerileyerek bu yilin en disik
seviyesini gordl. Imalat digi imalat PMI verisi ise Haziran ayinda 48,8 seviyesine
gerilemesinin ardindan Temmuz ayinda yeniden esik seviye olan 50’nin lzerine ylkseldi.
ISM imalat PMI verisindeki zayiflik resesyon goriilebilecedi endigelerini artirdi.

ABD tarim digi istihdam verisi Temmuz ayinda 176 bin olan beklentinin oldukga altinda
114 bin agiklandi. Istihdam verisinde zayiflama gortlirken, igsizlik orani verisi de %4,1’den
%4,3’e ylikseldi. s giicli piyasalarinda beklentilerin tizerinde bir hizda soguma gorulme3|
resesyon endiselerinin artmasina neden oldu.

ABD Baskani Biden, 5 Kasim tarihinde yapilacak baskanlik secimleri icin yeniden aday
olmayacagini ag|klad|. Yerine baskan yardimcisi Kamala Harris’in aday olmasi
bekleniyor.

Euro Bélgesi'nde yillik TUFE Haziran ayinda %2,6’dan %2,5’e geriledi. Temmuz ayinin
oncl verisi ise enflasyonun yeniden %2,6 seviyesine yukseld|g|n| gosterdi.

Avrupa Merkez Bankasi, Temmuz aylnda politika faizini degistirmedi. Banka yetkilileri
tarafindan verilere bagli karar alinmaya devam edilecegi vurgulandi.

Japonya Merkez Bankasi, sirpriz bir kararla politika faizini %0,25'e yukseltti. Faiz karari
sonrasi Japon yeni dolar karsisinda deger kazaniyor.

Cin PMI verileri Temmuz ayinda negatif bir gorinim sergiledi. Caixin imalat PMI
51,8’den 49,8’e geriledi. Endeks, 2023 Ekim ayindan beri esik seviye altina inmemisti.

Ulusal Geligmeler

Dig ticaret agigi Temmuz ayinda yillik bazda %42,3 dU§U§|e 7,2 milyar dolara geriledi.
Temmuz ayi verisiyle yedi aylik donemde dis ticaret acigi %32 5 dusisle 49,8 milyar
dolara inerken ihracatin ithalati kargilama orani %74,9’a yikseldi.

Sanayi Uretimi Mayis ayinda aylik bazda %1,7 artis gdsterdi. Aylik bazdaki ylkseliste R
amazan Bayrami nedeniyle Nisan ayinda resmi tatil olmasinin etkisi gorildi. Yillik bazda
ise sanayi Uretimi %0,1 geriledi.

Cari denge Mayis ayinda 1,2 milyar dolar agik verdi. Nisan ayinda 5,3 milyar dolar agik
verilmisti. Son on iki aylik cari agik 25,2 milyar dolar seviyesine geriledi.
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TCMB, politika faizini %50 seviyesinde tutmaya devam etti. Haziran ayinda aylk
enflasyonun ana egiliminde belirgin bir zayiflama oldugu, Temmuz ayinda ise gérece
etki alani diginda kalan yonetilen-yonlendirilen fiyat ve vergi ayarlamalari ile iglenmemisg
gida fiyatlarindaki arz yonli gelismeler neticesinde gecici olarak artig gorilebilecegi
ifade edildi. “Yakin doneme iligskin gdstergeler yurt ic¢i talebin, halen enflasyonist
dizeyde olmakla birlikte, yavaglamaya devam ettigini teyit etmektedir” aciklamasi
yapildi. Enflasyon Gizerindeki yukari yonli risklere kargi ihtiyatli durug yinelendi.

Tuketici Fiyat endeksi Temmuz ayinda aylhk bazda %3,23 artis kaydederken yillik
enflasyon baz etkisiyle %61,78’e geriledi. Aylik enflasyonun yeniden %3 lizerine
ctkmasinda Temmuz ayinda elektrik faturalarina yapilan %38’lik zammin etkisi var.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tirkiye'nin kredi notunu iki
kademe artigla B1’e ylikseltti. Kredi notu goériinimani pozitif olarak korudu.

Kur korumali mevduat (KKM) hesaplarindan cikis siireci devam ediyor. KKM buyukliaga
Temmuz ayinda 1,83 trilyon TL’ye geriledi. Ayrica, KKM ve katilma hesaplari igin
uygulanan stopaj oranlari %5 ile %7,5 arasinda artirildi ve vergi avantaji kaldirild.

Merkez Bankasi’nin brit rezervleri 26 Temmuz haftasinda Suudi Arabistan ile depo
isleminin sonlanmasi nedeniyle 148 milyar dolara gerilerken, net rezervler 48,2 milyar
dolardan 47,6 milyar dolar diizeyine geriledi.

Tarkiye genelinde konut satiglari Haziran ayinda yillik bazda %5,2 azaligla 79 bin 313
oldu. Bir 6nceki ay 110 bin 588 adet konut satisi gergeklegsmisti. Ocak-Haziran
doneminde ise konut satiglari %3,7 azaligla 545 bin 074 olarak gerceklesti.

Tlrkiye'ye Haziran ayinda gelen yabanci ziyaretgi sayisi, gegen yilin ayni ayina gére %
4,95 artarak 5,8 milyon oldu. Bir 6nceki ay yabanci ziyaretgi sayisi 5,1 milyon
seviyesindeydi. Yilin ilk alti ayinda ise yabanci ziyaretgi sayisi gegen yilin ayni dénemine
gore %10,3 artigla 21,6 milyon oldu.

Fon yoneticilerinin kisisel gorusleri olarak hazirlanmigtir. Yatirim tavsiyesi veya danismanhigi niteliginde degildir. Deniz Portfoy
Yonetimi A.S. ve Denizbank A.S fonlari yonetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Guvenilir oldugu disintlen
kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatal veriler yazari baglamaz. Yorumlar yazarinin kigisel goruslerini yansitir ve ilgili
sirketlerin resmi gorisi yerine gegcmez. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© 2024 Deniz Portfoy Yonetimi A.S
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yillik)

Fon BUYUkIUQU B Mevduat (TL)

60.066.603TL [ Devlet Tahvili
MHB %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi [ Ters-Repo
36.169 B Ozel Sektér Tahvili

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Biiyuklagi
ve Portfoy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi

(Yillik) (Yilhik)

Fon Biyuklagu

137.219.613TL

Katilimci Sayisi
100.268

B Katilma Hesabi (TL)

MHC %1,09 %0,85

Ozel Sektor Kira Ser.

MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yillik)

B Ozel Sektér Tahvili
YF Katilma Payi

Fon Blyuklugu

[ Devlet Tahvili

27.000.509TL
MHM %1,09 %0,85 [l Mevduat (TL)
KatlIImCI SaYIS| BYF Katilma Paylari
584 [ Ters-Repo
[ Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yilhik)

Fon Buyilklagia
ve Portfoy Dagilimi
Katiimci Sayisi

W Hisse Senedi

Fon Bayuklaga

[ Devlet Tahvili
18.180.845TL [1] VIOP Teminat
MHN 71,09 %0’85 Katilimei Savyisi B Ozel Sektér Tahvili
Y Ters-Repo
588 [l Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklugu

ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhk)

Fon Blyuaklaga

W Hisse Senedi
Devlet Tahvili

30.580.449TL )
MHO %1,09 %0,85 [ ViOP Teminat
Katilimci Sayisi I Ters-Repo
711 Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biiyukiago

Fon Gider Gider .
. . . e ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katiime: Savisi
(Yillik) (Yillik) 4

Fon BUYUkIUgU J Hisse Senedi
67014325TL Ters-Repo

MHR %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi [ YF Katilma Payi

1107 B Mevduat (TL)
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz

Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim et e
Ran Gider Gider FED L L

fodd cesintis Kesintisi Katlllmv; Sayisi rortioy Dagiim:
(Yillik) (Yillik) Y

Fon BUYUkIUQU J Hisse Senedi

20.142.654TL [ Kamu Kira Ser. (TL)
MHU %1,09 %0,85 - -
Katilimci SaYISI [ Ozel Sektér Kira Ser.
448 B Katilma Hesabi (TL)

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam  Fon igletim e
Fon Gider Gider AT LTI e
. e . e ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime: Savisi
(Yillik) (Yillik) d

%4
Fon Biyuklaga

W Hisse Senedi

MHV %1.09 %0.85 36.335.297TL Kamu Kira Ser. (TL)
o o Katilimci SaYISI [ BYF Katilma Paylari
654 M Katilma Hesabi (TL)

MetlLife
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhik)

Fon Blydklaga

W Devlet Tahvili

360.739.970TL [ Hisse Senedi
MHZ %1,09 %0,85 -
Katilimci Sayisi [ Girigim Ser. YF
106.025 W Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yillik) (Yilhik)

Fon Biyuklagu
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Biyuklagu

B Kamu Kira Ser. (TL)

320.269.797TL Hisse Senedi
MHI %1,09 %0,85 I
Katilimci Sayisi W Girisim Ser. YF
127.918 e
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Yatirim

Halka Arz

Halka Arzdan

Fonlar Tarihi  ltibaren Getiri “On | AY Getiri Son1Yil Getir
Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %322,79 %4,08 %47,66
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %290,89 %3,60 %49,04
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %570,18 %3,35 %130,46
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %717,89 %0,80 %69,14
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %928,99 %0,94 %100,51
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %1.286,87 %0,48 %99,01
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %876,10 %3,51 %74,38
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.060,46 %2,35 %73,92
Standart Fon 02.01.2018 %500,17 %2,18 %52,37
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %394,47 %2,96 %31,55

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetlLife

Emeklilik ve Hayat

Hayata birlikte yon verelim
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Karsilastirmali Fon Performanslari
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Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat

A MetLife



MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025
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(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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